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BORANTEPROGNOSEN, 18 OKTOBER 2007

OKTOBER 2007: Vart att vanta med att binda rantorna

| september manads boranteprognos spadde vi stigande rantor framéver, vilket vi ocksa har sett sedan dess.
| takt med att den akuta finansiella turbulensen har lagt sig har de langa marknadsrantorna stigit. Blickar vi
framat tror vi att kommande rantesankningar fran den amerikanska centralbankens sida kommer att leda till
lagre langa rantor aven i Sverige. Det ser darfor ut att I6na sig att vanta med att binda sina borantor.

Den finansiella oron kulminerade i september
| september manads boranteprognos spadde vi stigande
rantor framadver, vilket vi ocksa har sett sedan dess. | takt
med att den akuta finansiella turbulensen har lagt sig har
langa marknadsrantor stigit. Den amerikanska central-
banken Federal Reserve beslut att sénka styrrantan kraf-
tigt den 18:e september har ytterligare bidragit till att
ingjuta optimism i marknaden, vilket har gett rantorna
skjuts uppat.

Turbulensen kommer att dampa tillvéxten

I Storbritannien fick den finansiella turbulensen sin kul-
men i mitten av september, nar Northern Rock, en av de
storsta aktorerna pa deras bolanemarknad, fick svérighe-
ter att lana och darmed sokte sig till centralbanken for att
fa sa kallade "nodlan”. Nar detta uppdagades i media
blev ménga av bankens kunder nervésa och kdade vid
kontoren for att tomma sina konton. Situationen I0ste sig
inte forran den brittiska regeringen till slut inférde en
heltackande insattningsgaranti, varpa koerna upphorde.

Med detta exempel i bakhuvudet ar det svart att tanka sig
att varldens ekonomier kommer att bli helt opaverkade
av den finansiella oro som praglat de senaste manaderna.
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Exempelvis har den finansiella turbulensen paverkat in-
vesterares sa kallade riskaptit, vilket kan ses genom att
de kréver en hogre riskpremie an tidigare. Denna risk-
premie definieras som skillnaden mellan utlaningsrantor
till foretag jamfort med liknande riskfria utlaningsrantor
till staten.

Bilden visar riskpremien for foretag med mycket god
kreditvardighet (AAA). Som synes kréver investerare
numera en Klart hogre riskpremie bade i USA och i
EMU-omradet an vad de kravde tidigare under aret. En
hogre riskpremie leder i sin tur till hégre réntor, vilket
bor paverka bade hushéllens konsumtion och foretagens
investeringar, och darigenom dven landernas tillvaxt.

Lage att vanta med att binda rantan

Vi tror att den finansiella krisen kommer att ddmpa till-
vaxten ett bra tag framover. | var senaste makroprognos
som publicerades i bérjan av oktober har vi darfor valt
att revidera ned vara tillvaxtprognoser for de flesta lan-
der inklusive Sverige. Det finns darfor ocksa fog for en
mer dampad ranteutveckling an vad vi tidigare spadde,
inte minst pa grund av att vi vantar oss ytterligare rante-
sankningar fran Federal Reserve, nagot som brukar
sammanfalla med lagre rantor &ven i Sverige. Det ser
alltsd ut att vara lage att vanta med att binda sina rantor.

Prognos for bolanerantor

Procent

okt-07 apr-08 okt-08 okt-09
Tremanadersranta 4,83 5,10 5,35 5,80
Bunden ranta, 2 ar 5,10 4,95 5,05 5,60
Bunden ranta, 5 ar 5,29 5,00 5,35 5,40

Kalla: Reuters Ecowin

Kalla: Handelsbanken

Att de korta rantorna ar hogre an de langa mot slutet av
var prognosperiod forklaras av att det da finns forvant-
ningar pa sankta rantor framover.

For att prenumerera pa Boranteprognosen anmal dig via
www.handelsbanken.se / bolan.

For vidare information kontakta ditt lokala Handelsbankskontor.
Analytiker: Martin Enlund, Makroanalys, Handelsbanken Capital Markets

Boranteprognosen ges ut av Handelsbanken som en service till bankens kunder. Syftet ar att ge en allmén information och prognosen kan alltsé inte en-
sam utgdra underlag for beslut om kredit. Vi patar oss inget ansvar for forluster som kan tankas uppkomma genom att ndgon anvander sig av prognosen.



