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Nordeas boranteblad

Stark svensk statistik och i
synnerhet arbetsmarkna-
den talar for hogre kort-
ranta. Internationell oro
haller tillbaka langrantor-
na.

Svensk ekonomi gar som taget och mycket talar for att Riksbanken
behdver hoja rantan da kostnadstrycket ar pa vag upp i ekonomin. Sam-
tidigt har oron pa finansmarknaden skapat en osékerhet om stabiliteten i
vérldsekonomin och flera centralbanker kan téankas vila pa hanen tills
de ar mer sakra pa effekterna av turbulensen.

Nordea raknar dock med Riksbanken hojer styrrantan tva ganger under
hosten och till 4,25 procent i borjan av nésta ar. De bundna rantorna
vantas dock inte stiga sarskilt mycket pga den avmattning av tillvaxten
vi ser i framfor allt USA.

Den varsta turbulensen pa finansmarknaderna ar maéjligen éver, men vi
raknar med att det kan komma bakslag en bra bit in pa hosten. Var be-
démning &r ocksa att vi annu inte har sett botten pa den amerikanska
bostadsmarknaden och vi réknar darfor med att tillvaxten kommer att
bli dampad i USA i ar och néasta ar.

Tillvaxten i svensk ekonomi véntas vara god framéver, men inte na upp
till den starka tillvaxttakt vi hade forra aret. Nordea raknar med att
tillvaxten blir 3,3 procent i ar och 2,6 procent nasta ar. Exporten dam-
pas av en svagare internationell efterfragan och investeringscykeln
haller pa att mogna ut. Hushallen har goda forutsattningar att ta 6ver
som motor, men de bedéms inte ha nagot uppdamt konsumtionsbehov.

Pa arbetsmarknaden &r det daremot full fart. Risken &r éverhangande att
det inte bara ar l6neavtalen som, i vara 6gon, blev nagot héga utan att
ocksa l6neglidningen blir betydande. Det talar for att kostnadstrycket &r
pa vag upp i svensk ekonomi.

Nordea rdaknar dock inte med att foretagen kan lagga éver hela kost-
nadsokningen i konsumentledet, utan att en del far tas av vinstmargina-
len. Det gor att vi raknar med att inflationen stannar strax éver Riks-
bankens mal pa 2 procent.

Det dr dock inte sakert att Riksbanken vagar lita pa att inflationen inte
blossar upp mer och risken i var prognos ar ur den aspekten att kortran-
tan hojs mer. A andra sidan kan stérre internationell turbulens f& Riks-

banken att avvakta.
ANNIKA WINSTH

annika.winsth@nordea.com 08-614 86 08

Nordeas réanteprognos

2007-09-05 3 man 6 man 12 man 24 man
Reporantan 3,50 4,00 4,00 4,25 4,25
Boranta Nordea
rorlig 4,20 4,70 4,95 4,95 4,95
2 ar 4,99 5,10 5,30 5,50 5,60
5 ar 5,29 5,30 5,50 5,70 5,80
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Denna rapport grundar sig pa information som ar tillganglig for allmanheten,
och som vi anser vara tillforlitlig. Innehallet tillhandahalls i denna form utan na-
gon uttrycklig eller underforstadd garanti fran Nordea Bank AB (publ), fran fore-
tag inom Nordeakoncernen eller fr&n anstallda i banken eller koncernen. Ban-
ken, koncernen och deras anstallda avsager sig harmed aven allt ansvar for
direkt eller indirekt forlust, skada eller kostnader som uppstér som ett resultat
av anvand av informationen i denna rapport, oavsett om den som tillhanda-
haller tjansten, eller dess representant, &r medveten om nagon felaktighet eller
bristféallighet i tjansten eller ej. Informationen i denna rapport utgér under inga
omstandigheter ndgot som helst kip- eller saljerbjudande, nagon begéaran eller
rekommendation. Denna begransning ar tillamplig i alla juristdiktioner, inklusive
sadana dar ett dylikt erbjudande, eller dylik begaran eller rekommendation skul-
le vara olaglig, utan att tillamplig registrering skett eller att vissa villkor, tillamp-
liga i s&dan jurisdiktion, uppfylls.

Nordea Bank AB (publ) &ger upphovsrétten till denna rapport samt alla rattighe-
ter i alla lander. Det &r forbjudet att aterge, publicera, dverfora eller distribuera
innehallet eller del av innehallet i denna rapport utan skriftligt medgivande fran
Nordea Bank AB (publ).
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